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INTRODUCCION

El modelo IS-LM es una de las mas fuertes herramientas pedagdgicas para
la ensefianza de economia intermedia. Muestra los esquemas de equilibrio de los
mercados de bienes y los mercados de dinero. La parte IS, corresponde a las
combinaciones de tasas de interés y niveles de produccion en las que el gasto es
igual a la inversion. La parte LM, esboza las combinaciones de tasa de interés nivel

de produccion donde la demanda de dinero es igual a su oferta.

Su génesis, se encuentra en el pensamiento post Gran Depresion de
economistas que representaban el keynesianismo, exactamente Roy Harrod, John
R. Hicks. y James Neade, quienes presentaron una serie de documentos que
describian modelos matematicos que intentaban hacer un resumen general sobre
la obra maestra de Keynes, en una conferencia realizada en Septiembre de 1936

en la Universidad de Oxford.

Pero en fue 1937, que se oficializa realmente, con un articulo realizado por
John R. Hicks, “Mr. Keynes and The "Classics’: a Suggested Interpretation”y este,
fue popularizado y desarrollado posteriormente por Alvin Hansen. El modelo es
considerado como la conjugacion de los pensamientos clasicos y modernos de la

economia, denominandose también como La Sintesis Neoclasica.

Al igual que la Curva de Phillips, estos postulados han sido objeto de mucha
discusion entre los economistas. El Modelo IS-LM, genero una serie de
insatisfacciones dentro de los analisis econdmicos, ya que ofrecia complicaciones

para obtener la curva LM con respecto a un equilibrio general, los sectores real y



nominal solo podian relacionarse mediante los tipos de interés y ademas, obligaba
a utiliza un marco de equilibrio de estatica comparativa. Entonces, por estas y otras
razones, muchos macroeconomistas recurrieron a otros modelos para sus

investigaciones.



TESIS

En este trabajo buscaremos analizar de manera detallada el Modelo I1S-LM
de manera gréfica, econ6mica y matematica. Compararemos este modelo con las
estadisticas del pais del 2013 y 2014. Analizaremos un articulo de la revista
Portafolio titulado “El Fondo Monetario pide reforma tributaria 'sin demora' y
endurecer politica monetaria“. En este enfoque de estudio, abordaremos temas que
tratan de variables econémicas como la produccion, el consumo, el gasto publico,

la inversion, las tasa de interés, la propension marginal al consumo, entre otras.

Demostraremos la existencia de relaciones de las variables con el
crecimiento de la economia del pais, y su incidencia tedrica en la economia, todo
esto se hara analizando las razones de los desplazamientos y los movimientos de

las curvas del mercado de bienes y el mercado de dinero.

Esto se har4 de manera analitica, observando las estadisticas nacionales y
comparando lo dicho en el articulo para asi contrastar con el modelo de esta
manera llegar a una conclusién donde se evidenciara que tan .eficiente es el
modelo islm en una economia cerrada y sin tener en cuenta las exportaciones e

importaciones en Colombia.



FUNDAMENTACION TEORICA Y CONCEPTUAL

El presente modelo que desarrollaremos, estd basado en una economia
cerrada, es decir, que no tiene sector externo. Donde solo se toman como agentes
generadores de produccion; el consumo de las Familias, la inversibn de las

Empresas y el gasto por parte del Estado.
El modelo presenta las siguientes ecuaciones:

C=C+cYd—wi - Funcion de Consumo
Esta funcién de consumo es una particular, descrita por el autor José De Gregorio, en su
libro “Macroeconomia, en el capitulo VI La Economia Cerrada. Ya que se establece que
el consumo depende también de la tasa de interés.

I= I1—bi—vV = Funcién de Inversion

Esta conformada por la inversion autonoma, la tasa de interés y el indice de
violencia.
G=G - Funcion de Gastos del Gobierno

Yd=TR-T+Y - Funcion del Ingreso Disponible

Esta conformada por las transferencias, los impuestos y el ingreso

TR = TR —zY - Transferencias

Esta definido por las transferencias autbnomas del gobierno y la sensibilidad de
respuesta que tienen los subsidios a los ingresos de la economia

T=tY - Impuestos

Es igual a al porcentaje de impuestos por los ingresos



DA=C+1+G -> Funcién de la Demanda Agregada
Es el total de todos los bienes y servicios que se demandan en una economia en un

periodo determinado de tiempo, y para este caso, de una economia cerrada.

Desarrollo del Ingreso-Gasto Agregado

DA=[C+cYd—wi]+[I—bi—vV]+[G] = Reemplazamos los valoresde C, Iy G.

DA=[C+c(TR-T+Y)—wi]l+[I—-bi—vV]+[G] = Reemplazamos Yd

DA=[C+c(TR—2zY —tY +Y)—wi]+[ - bi—vV]+[G] 2 Reemplazamos TR, T

DA=[C+c TR —czY —ctY + cY —wi] + [ I — bi — vV] + [G] = Multiplicamos por ¢

DA=C+cTR—cz¥Y —ctY+cY —wi+ I —bi—vV+G

A= C+1+cTR+ G - Hacemos homologacion de los componentes autdnomos como un
solo Gasto autdnomo

DA =A — czY — ctY + ¢Y — wi —bi — vV = Agrupamos c, i e Y, como factores comunes

DA=A+cY(1—2z—t)— (w+b)i— vV > Ecuacion de la Demanda Agregada

Equilibrio del Mercado de Bienes

DA=Y

Y=A+cY(1—z—1t)— (w+b)i—vV = Reemplazamos Y por DA
Y-cY(1—z—t)= A —(w+b)i— vV - Despejamos cY (1 —z — t)

Y(1-c(1—z—-t))= A —(w+b)i—vV = Agrupamos Y,y la despejamos

_ 1
T1- c(1-z-t)

(A = (w+b)i—vV)



1

PRpYE— - Hacemos homologacion por “alfage

so:

Y=¢(A — (w +b)i — vV) > Ecuacién de Equilibro del Mercado de Bienes

Mpa_is = %= d[A+cY(1—z—t)— (w +b)i—vV] > Ecuacion de la Demanda

Agregada

mpas=c(1 — z — t) 2> Pendiente de la Demanda Agregada

3 CURVAIS: Y=0(4 — (w +b)i — vV)
Y=0pA — pp(w +b)i — vV = Multiplicamos por § y despejamos i

Pw +b)i=pA — vV —Y

_ pA—pvV-Y

»(w +b)
_ pA—pvV _ Y
»(w +b) »(w +b)

_ A-w Y
" (w+b)  p(w+b)

M. ¢_ 1 => Pendientedelals

=" Tpw+b)

En la grafica, observamos las variaciones de la pendiente de la Curva IS. Que depende
del multiplicador del gasto (tasa de interés, sensibilidad de las transferencias a los ingresos
y la propension marginal a consumir), “w” y “b”. Vemos como, al aumentar la tasa de
impuestos y de interés, se presenta disminucién en la “DA” y aumento en la pendiente de la

Curva IS haciéndola vertical, acercandola mas al postulado clasico



DA

DA=Y
FA+cY(l—z—t)— (w+b)i—vV

A+cdY(1—z—t)— (w+b)i—vV
A+ cY(1—z—1t)— (w+b)i—vV

A+cdY(l—z—t)— (w+b)i—vV

—(w +b)Ai

Y: Y2 Y, Y Y

Y1 Yi Y2 Y Y

Vemos ahora, como se presenta el desplazamiento paralelo de DAy de la Curva IS. Este
se presenta cuando se da un cambio en el componente autbnomo (ya sea: consumo,

inversion, transferencias o gasto). Para este caso, hubo una disminucion del gasto autbnomo



y de la inversion, lo que genera contraccion de la DA y desplazamiento hacia debajo de la

Curva IS.

DA

A+cY(1—z—1t)—(w+b)i—vV

A'+cY(1—z—t)— (W+b)i—vV

IS’

Y1 Y Y



~I| =

. M
> MERCADO DEDINERO: | =KY-hi—> | =2 =

~I| =

= kY — hi

~I| =

hi = kY —

i = % ( kY — %) - Equilibro en el Mercado de Dinero

-> Derivamos | con respecto a la variable Y, para determinar la pendiente
di [1 M
Mmp-Lm = qv [; ( kY - 3)]

k
MMD-LM = — h -> Pendiente del Mercado de Dinero

Desarrollo del Modelo IS-LM:

Y=¢(A — (w +b)i — vV) = Ecuacion de Equilibro del Mercado de Bienes

i= % ( kY — %) - Equilibro en el Mercado de Dinero

= Reemplazamos el equilibrio del mercado de Dinero en la ecuacién de equilibro del
Mercado de Bienes

Y=p@ - w+b)[: (kY- 5] v¥)

P
Y=p@ - w+b)[E kY -1 21— vp)
Y=p@ - w+b)2 kY +1 % w +b) - vV)



Y=p(@ - % KY(w +b) +

~l| =

(w +b) —vV)

Y=—pikY(w +b) + (4 + 1% (w +b) - v1)

Y +0KY(w +b) =p(A + 2 (w+b) - vV)

Y[1+§k(w +b)] =9(A + 12 (w+b) — vV)

_ o 7o 1M _
Y= PETITSS [(A +-5 (W +b)—vV)]

P
[1 +p3k(w +b)]

I'= - Hacemos homologacion por “gamma”

_ 1M
Y=F[(A +E$ (W +b)—UV)]

Y =T4 +T ;= (W + b) — T vV > Ecuacion del Equilibrio 1S-LM

El Multiplicador de la Politica Fiscal

Es aquel que muestra cuanto varia el nivel de equilibrio del ingreso cuando aumenta

el gasto gubernamental. Es la derivada de la ecuacion de equilibrio de IS-LM con respecto al

Gasto Autdbnomo:

F71+F1M +b)-TvV|=T
pp W DTV =

A=



2
[1 +p3k(W +b)]

-> Multiplicador de la Politica Fiscal

e Elmultiplicador se aproxima a cero si “h” es muy pequefa, y genera que la curva
LM se vertical, lo contrario si “h” es grande, que genera que la curva LM sea
vertical.

e Un valor grande de “k”, “w” o “b” genera una reduccion del efecto del gasto

gubernamental en el ingreso.

El Multiplicador de la Politica Monetaria
Nos muestra la variacidon que se presenta en el equilibrio del ingreso 1S-LM cuando

varia la oferta de dinero real. Es la derivada de “Y” con respecto a la oferta monetaria real.

[ _ 1M (W + b)
—lA+T —= Ww +b)-TVW|=T —-—
3 M h P h
P
(w +b)
>5[ ——> Multiplicador de la Politica Monetaria

h

e Cuanto menores son “h” y “k” y mayores son “w” 0 “b”, mas expansivo
es el efecto de un incremento de los saldos reales en el nivel de
equilibrio del ingreso. Lo que configura una curva IS con poca
pendiente.



ARTICULO: EL FONDO MONETARIO PIDE REFORMA
TRIBUTARIA 'SIN DEMORA' Y ENDURECER POLITICA

MONETARIA!

El FMI agreg6 que "quizd se requiera un endurecimiento adicional de la

politica monetaria si las condiciones lo justifican.

En su informe "articulo IV", el FMI subrayd la necesidad de que "se realicen

esfuerzos sin demora”, para la tributaria.

En su informe de revision de la economia anual de sus paises miembros,
conocido como "articulo IV", el Fondo subray6 la necesidad de que "se realicen
esfuerzos sin demora para implementar una reforma tributaria estructural en el
presente afio, la cual proteja el gasto social, y al mismo tiempo permita cumplir las
metas establecidas".
En concreto, el Fondo sugirio "redoblar los esfuerzos para mejorar la movilizacion
de ingresos publicos ampliando la base y reforzando la administracion tributaria”.
Recordd, ademas, que la abrupta caida de los precios del petroleo redujo
exportaciones e ingresos fiscales, o que "dio lugar a una fuerte depreciacion del
peso que genero presiones inflacionarias”, que cerraron 2015 en un 7,5 %, frente al
5 % del afio anterior.
Por ello, y aunque valoré positivamente la determinacion del banco central de
endurecer la politica monetaria para guiar las expectativas de inflacion hacia el

rango fijado como meta, "quiza4 se requiera un endurecimiento adicional de las

1 Revista Portafolio




politicas Si las condiciones lo justifican”.
El Banco de la Republica ha incrementado en los dltimos ocho meses su tasa de
interés de referencia en varias ocasiones, la Ultima la pasada semana en 50 puntos
basicos, hasta el actual 7 por ciento.
En conjunto, el FMI celebré que "pese a enfrentar un choque en los términos de
intercambio mas fuerte que el de la mayoria de paises similares, Colombia registré
una de las mayores tasas de crecimiento de la region: 3,1 % el pasado afio. Para
2016, se prevé un crecimiento econémico en Colombia de 2,5 %, afectado por las
"cambiantes” condiciones globales.
Entre los factores de riesgo para Colombia, el organismo dirigido por Christine
Lagarde cit6 la "volatilidad en los mercados financieros mundiales -en particular el
ajuste econdémico en China- y la vulnerabilidad a los cambios en las condiciones de

los mercados".

EXPLICACION CON RELACION AL MODELO IS-LM

En este articulo, se habla concretamente de “endurecimiento” de la politica

monetaria, lo que nos dice que, se debe realizar una reduccion en la oferta
. M . .
monetaria real 7 ) lo que generaria dentro del mercado de dinero, un

desplazamiento hacia la izquierda, 6sea, contraccion del saldo de moneda real en
circulacion. Lo que generaria un efecto de alza en la tasa de interés (i) interna y

posteriormente un desplazamiento de negativo de la curva LM. Simultdneamente,



el aumento en las tasa de interés, despliega una contraccion de la demanda
agregada (DA) y también, un cambio de pendiente de manera descendente del
esquema IS amortiguando asi, el alza sobre las tasa de interés pero acrecentando
la disminucion en la generaciéon de ingresos/produccion. Ocasionando entonces,

todo un nuevo equilibrio simultaneo del mercado de bienes y de dinero.

El FMI, ademas sugiere que, debido a la baja en los precios internacionales
del petréleo, que generd que se afectara de manera directa, el componente ingreso
(Y), que inicialmente repercute sobre el consumo (C) y, luego sobre los otros
componentes inversion (1) y gasto (G), ya que disminuye el nivel de ingresos de las
empresas para poder destinarlos a inversion y con respecto al estado, reduce los
ingresos del fisco con respecto a la tasa tributaria impositiva ya que el total de
impuestos recaudados sobre el nivel de renta es menor. Entonces segun este
panorama, tedricamente lo que ha de suceder es que para mitigar la baja en los
ingresos fiscales se debe reformar la tasa tributaria (t), aumentandola, lo que dara
lugar una disminucién al consumo, ya que habra menos ingreso disponible y una
variacion descendente en la pendiente tanto del esquema IS como del LM. Para
concluir, se define que en base a las premisas del articulo, el efecto multiplicador

(w +b)

h ) serd de forma contractiva.

de la politica monetaria (F



DATOS ESTADISTICOS ECONOMICOS

Crecimiento del PIB
Gasto Publico (%PIB)
Deuda del Gobierno

Central (UMN) y (%PIB)

Cantidad de M1

Cantidad de M2 (UMN) y

(%PIB)

Tasa de Interés (%)
Formacion Bruta de
Capital Fijo (%PIB)
Impuestos (%PIB)
Homicidios intencionales

(por cada 100.000
habitantes)

COLOMBIANOS
2013
4,94
28,77

$ 416.532.001.718.272,00

58,65%

$324.038.336.432.888,00

45,62
8,92

24,17

13,35

31,84

2014

4,55

$353.820.365.189.387,00

46,79
8,88

25,95

Fuente: Banco Mundial y BanRep



COLOMBIA EN LOS ULTIMOS ANOS

Para el afio 2008, se registraron descensos en las tasas de interés tanto de
colocacién como captacion, lo cual se tradujo en un descenso de 1,8 puntos basicos
en el margen de intermediacion frente al cuarto trimestre de 2008, y un descenso

de 80 puntos béasicos respecto al tercer trimestre de 2009.

La Tasas de interés también presento una disminucién, La tasa de
colocacion (promedio anual) paso de 17,72% en el afio 2008 a 9,92% en el afio
2009; y la de captacion, de 10,12% a 4,12% en el mismo periodo. En consecuencia,
el margen de intermediacién disminuyé 1,80 puntos porcentuales en ese periodo, al
registrar 7,60 puntos en diciembre de 2008 frente a 5,80 puntos en diciembre de

2009.

Durante el afio 2009, la tasa de colocacién (promedio trimestral) presento los
siguientes resultados: 15,78% en el primer trimestre; 12,48% en el segundo; 11,49%
en el tercero y 9,92% en el cuarto trimestre. Por su parte, la tasa de captacion en

los mismos periodos fue de 8,17%; 5,52%; 4,89% y 4,12%, respectivamente?.

En el afilo 2015 cifras mas recientes se hace un balance de la economia
colombiana, que tuvo una produccion registrada en el PIB con un 3.1% con una
inflacién de 6.77% y 8.9% en el desempleo haciendo un analisis con las variaciones
en los indices de violencia las tasas de interés y como estas influyen o no en la
produccion del pais; sin duda, este fue un afio complejo para la economia

colombiano, donde influyeron factores positivos como negativos. El inicio de la

2 http://www.dane.gov.coffiles/investigaciones/boletines/pib/bolet_PIB_IVtrim09.pdf



ejecucion de los proyectos de infraestructura; los avances en el proceso de paz; el
desarrollo de proyectos de inversion productiva, La inflacion en Colombia es menor
gue la de muchos paises de la region pero son evidentes las presiones en precios
y estamos lejos de la meta de inflacion del Banco de la Republica. El pais ha logrado
conservar tasas de desempleo de un digito, a pesar de la desaceleracién econémica
y en los nuevos empleos predomina el empleo formal. Sin embargo adn seguimos
siendo uno de los paises con mayor desempleo en la regién y mantenemos altos

niveles de informalidad.
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